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UNSERE SEIT
o : MUSTERDEPOTS STAND MONAT
Ruckblick 2025 START 01.01.2016 01.01.2025
Gutes Jahr mit breiter Erholung (iber alle Anlageklassen
. AKTIEN 235.49% 1.97% 18.10%
» Volatil gestartet, stark beendet
2025 war trotz hoher Volatilitat ein starkes Bérsenjahr mit positiven
Renditen in allen wichtigen Anlageklassen. Besonders stark DYNAMISCH 205.35% 1.36% 10.10%
entwickelten sich Schwellenlander und Edelmetalle. Sinkende
IAnrl:llz'?hoenr;srsnoarrgljgg und ein schwécherer US-Dollar stiitzten zuséatzlich die AUSGEWOGEN 184.18% 1.25% 9.57%
+ Entwicklung Anlageideen & Musterdepots o o o
Unsere Empfehlungen basieren auf einem Anlagehorizont von 18-24 KONSERVATIV 169.94% 1.22% 5.37%
Monaten. Einige Anlageideen bleiben trotz leichter Kurszielkorrekturen
attraktiv und bieten gutes Aufholpotenzial. Dazu zahlen unter anderem
Sika, Adecco, Nestlé und Clariant. Besonders erfreulich entwickelt
haben sich in der genannten Zeitperiode beispielsweise Sulzer,
Richemont, World Gold Fund, Avolta sowie Implenia. Wir blicken auf SEIT
’ N ; ’ o : MARKTDATEN STAND MONAT
ein erfolgreiches Anlagejahr unserer Musterdepots zurtick. Trotz einzelner 01.01.2025
Belastungen Uberzeugte die Gesamtentwicklung, insbesondere dank der
starken Performance des bereits im Frihjahr 2024 empfohlenen ,
Goldminenfonds. Die Ergebnisse im Einzelnen: Musterdepot Aktien: +18,1 Sl 13267 A 14.36%
% Dynamisch: +10,1 % Ausgewogen: +9,57 % Konservativ: +5,37 %.
S&P 500 6’896 0.69% 17.24%

Ausblick 2026

Stabilitat unter Spannung — zwischen KI-Euphorie und 22 5796 — 19.04%
geopolitischer Realitét

+ Wirtschaftswachstum: Global: Die Weltwirtschaft wachst moderat mit
rund 2,5 % bis 3 %. Die USA bleiben stabil, verlieren aber an Dynamik.
Europa zeigt eine leichte Erholung. Asien — insbesondere Indien bleibt ein WTI (USD) 57.42 1.78% -25.01%
struktureller Wachstumstreiber. Insgesamt: kein Rezessionsszenario.

+ Inflation und Geldpolitik: Inflation: Riicklaufig, aber nicht vollstandig
.besiegt”. Zentralbanken: Weitere moderate Zinssenkungen in den USA
und Europa sind wahrscheinlich. Marktvolatilitdt nimmt zu.

+ Geopolitische Risiken: Handelskonflikte und Zélle: Zunehmende uUsbD 0.7930 0.41% 13.72%
Fragmentierung (USA-China-Europa) belastet globale Lieferketten und
erhoht die Unsicherheit. Regionale Spannungen: Ukraine, Nahost und
Taiwan mit Einfluss auf Energie-, Rohstoff- und Finanzmérkte. EUR 0.9300 0.33% 0.92%

» Anlagemérkte und Strategien Aktienmérkte: Die Dominanz der USA
nimmt ab. Europa, Japan und ausgewahlte Schwellenlander gewinnen an
Attraktivitat. Kiinstliche Intelligenz bleibt ein struktureller Treiber.
Anleihen: Staats- und qualitativ gute Unternehmensanleihen bieten wieder
attraktive Renditen und Stabilitat im Portfolio. MEMBER - BEREICH

Fazit

Die Weltwirtschaft wachst moderat, das Umfeld bleibt aber stéranfallig.
Unsere Strategie bleibt klar ausgerichtet auf Qualitatswerte, attraktive
Dividenden, Healthcare und Infrastruktur. Anleihen und alternative Anlagen
bauen wir gezielt als zusatzliche Ertragssaulen aus — mit besonderem Fokus
auf die Minimierung von Wahrungsrisiken.

NIKKEI 50’339 0.17% 26.18%

GOLD (USD) 4’315 2.42% 62.22%

IDEE DES MONATS MUSTERDEPOTS
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Kontaktieren Sie mich: SASCHA KONJEVIC
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